DOCUMENTATION COMPTABLE - LA CAF
La capacité d'autofinancement (CAF) représente l'ensemble des ressources internes dégagées par l'entreprise au cours de l'exercice, grâce à ses opérations de gestion. La capacité d'autofinancement peut êfre définie comme h différence entre les produits encaissables générateurs de recettes et les charges décaissâmes entraînant des dépenses (hors ce qui concerne les cessions d'actifs). Elles pourront être utilisées notamment pour financer la croissance de l'activité, financer de nouveaux investissements, rembourser des emprunts, ou verser des dividendes aux propriétaires de l'entreprise.
DÉTERMINATION DE LA CAPACITÉ D'AUTOFINANCEMENT À PARTIR DE L'EXCÉDENT BRUT D'EXPLOITATION
Cette méthode de calcul, dite « soustractive », met en lumière les notions de produits encaissables et de charges décaissées, puisqu'elle consiste à ajouter à l'EBE l'ensemble des autres produits encaissables et à y soustraire l'ensemble des autres charges décaissables.
	
	Excédent brut d'exploitation (ou insuffisance brute d'exploitation)
	Comptes

	+
	Autres produits d'exploitation
	75

	-
	Autres charges d'exploitation
	65

	+
	Produits financiers (a)
	76

	-
	Charges financières (b)
	66

	+
	Produits exceptionnels (c)
	77

	-
	Charges exceptionnelles (d)
	67

	+
	Transferts de charges d'exploitation
	791

	-
	Participation des salariés aux fruits de l'expansion
	691

	
	Impôts sur les bénéfices
	

	
	CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
	


(a) Sauf reprises sur provisions.
(b) Sauf dotations aux amortissements, dépréciations et provisions.
(c) Sauf ; - produits des cessions d'immobilisations ;
-
reprises sur provisions exceptionnelles.
(d)
Sauf : - valeur comptable des immobilisations cédées ;
-
dotations aux amortissements, dépréciations et provisions exceptionnels.
DÉTERMINATION DE LA CAPACITÉ D'AUTOFINANCEMENT À PARTIR DU RÉSULTAT DE L'EXERCICE
Cette méthode, dite « additive », consiste à soustraire au résultat de l'exercice l'ensemble des produits calculés et à y ajouter l'ensemble des charges calculées. De plus, te calcul de la CAF à partir du résultat de l'exercice neutralise l'incidence des produits de cession des éléments d'actif 
afin que ce calcul ne soit pas influencé par la politique d'investissement de l'entreprise.



	LE ZODIACO - COMPTE DE RÉSULTAT AU 31/12/N
	

	
	COMPTE DE RÉSULTAT (en liste)
	Exercice N
	

	
	Production (biens e1 services) vendue
	278 003
	

	
	Production stockée
	
	

	
	Production immobilisée ou consommée
	8 995
	

	
	Subvention d'exploitation
	
	

	
	Reprises sui amortissements, dépréciations e1 provisions d'exploitation
	
	

	
	Autres produits d'exploitation
	
	

	
	Total des produits d'exploitation
	286 998
	

	
	Achats de matières premières ei autres approvisionnements
	96 656
	

	
	Variations de stock
	1 917
	

	
	Autres achats et charges externes
	37 845
	

	
	Impôts, taxes et versements assimilés
	3 934
	

	
	Salaires et traitements
	78 647
	

	
	Charges sociales
	26 984
	

	
	Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions d'exploitation :
	
	

	
	Sur immobilisations : amortissements
	17 165
	

	
	Sur immobilisations : dépréciations
	
	

	
	Sur actif circulant : dépréciations
	
	

	
	Pour risques et charges : provisions
	
	

	
	Autres charges d'exploitation
	294
	

	
	Total des charges d'exploitation
	263 442
	

	
	RÉSULTAT D'EXPLOITATION
	23 556
	

	
	Produits de participation
	
	

	
	Produits d'autres valeurs mobilières
	
	

	
	Autres produits financiers et produits assimilés
	
	

	
	Reprises sur provisions et dépréciations financières
	
	

	
	Produits nets sur cession de valeurs mobilières de placement
	
	

	
	Total des produits financiers
	-
	

	
	Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions financières
	
	

	
	Intérêts et charges assimilées
	6 904
	

	
	Charges nettes sur cession de valeurs mobilières de placement
	
	

	
	Total des charges financières
	6 904
	

	
	RÉSULTAT FINANCIER
	-6 904
	

	
	RÉSULTAT COURANT AVANT IMPÔT
	16 652
	

	
	Produits exceptionnels
	
	

	
	Sur opérations de gestion
	22
	

	
	Sur opérations en capital
	
	

	
	Reprises sur provisions et dépréciations exceptionnelles
	
	

	
	Total des produits exceptionnels
	22
	

	
	Charges exceptionnelles
	
	

	
	Sur opérations de gestion
	185
	

	
	Sur opérations en capital
	
	

	
	Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions exceptionnels
	
	

	
	Total des charges exceptionnelles
	185
	

	
	RÉSULTAT EXCEPTIONNEL
	-164
	

	
	Participation des salariés aux fruits de l'expansion
	
	

	
	Impôts sur les bénéfices
	
	

	
	TOTAL DES PRODUITS
	287019
	

	
	TOTAL DES CHARGES
	270 531
	

	
	RÉSULTAT DE L'EXERCICE
	16 488
	

	
	
	
	


	LE ZODIACO - SOLDES INTERMÉDIAIRES DE GESTION AU 31/12/h
	
	

	
	SOLDES INTERMÉDIAIRES DE GESTION
	Exercice N
	%
	

	
	Vente de marchandises
	0
	
	

	
	Coût d'achat des marchandises
	0
	
	

	
	MARGE COMMERCIALE
	0
	
	

	
	Production vendue
	278 003
	
	

	
	Production stockée
	0
	
	

	
	Production immobilisée
	8 995
	
	

	
	Déstockage de production
	0
	
	

	
	PRODUCTION DE L'EXERCICE
	286 998
	100,00 %
	

	
	Marge commerciale
	0
	
	

	
	Consommations de l'exercice en provenance de tiers
	136418
	
	

	
	VALEUR AJOUTÉE
	150 580
	52,47 %
	

	
	Subventions d'exploitation
	0
	
	

	
	Impôts, taxes et versements assimilés
	3 934
	
	

	
	Charges de personnel
	105 631
	
	

	
	EXCÉDENT BRUT D'EXPLOITATION
	41 014
	14,29%
	

	
	Reprises sur charges et transferts de charges
	0
	
	

	
	Autres produits
	0
	
	

	
	Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
	17 165
	
	

	
	Autres charges
	294
	
	

	
	RÉSULTAT D'EXPLOITATION
	23 556
	8,21 %
	

	
	Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun (si positif)
	0
	
	

	
	Produits financiers
	0
	
	

	
	Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun (si négatif)
	0
	
	

	
	Charges financières
	6 904
	
	

	
	RÉSULTAT COURANT AVANT IMPÔT
	16 652
	5,80 %
	

	
	Produits exceptionnel
	22
	
	

	
	Charges exceptionnelles
	185
	
	

	
	RÉSULTAT EXCEPTIONNEL
	- 164
	- 0,06 %
	

	
	Résultat courant avant impôt
	16 652
	
	

	
	Participation des salariés
	0
	
	

	
	Impôts sur les bénéfices
	0
	
	

	
	RÉSULTAT DE L'EXERCICE
	16 488
	5,75 %
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L'entreprise Le Zodiaco est une pizzeria installé en centre-ville. Vous êtes employé dans cette entreprise et vous êtes chargé de participer au calcul de sa capacité d'autofinancement

I. Calculer la capacité d'autofinancement à partir  de l'excédent brut d'exploitation
Vous disposez d'une documentation comptable sur la capacité d'autofinancement (Doc. 1), du compte de résultat de l'entreprise (Doc. 2) et du tableau des soldes intermédiaires de gestion (Doc. 3) de l'entreprise.

1 / Étudiez la documentation comptable et calculez la capacité d'autofinancement à partir de l'excédent brut d'exploitation.

	CALCUL DE LA CAPACITÉ D'AUTOFINANCEMENT À PARTIR DE L'EXCÉDENT BRUT D'EXPLOITATION

	RUBRIQUES
	Montant exercice N

	
	Excédent brut d'exploitation (ou insuffisance brute d'exploitation)
	

	+
	Autres produits d'exploitation
	

	-
	Autres charges d'exploitation
	

	+
	Produits financiers (a)
	

	-
	Charges financières (b)
	

	+
	Produits exceptionnels (c)
	

	-
	Charges exceptionnelles (d)
	

	+
	Transferts de charges d'exploitation
	

	-
	Participation des salariés aux fruits de 'expansion
	

	-
	Impôts sur les bénéfices
	

	=
	CAPACITÉ D'AUTOFINANCEMENT
	


Sauf reprises sur provisions.
Sauf dotations aux amortissements, dépréciations et provisions.
Sauf :   - produits des cessions d'immobilisations ;
-
reprises sur provisions exceptionnelles.
Sauf : - valeur comptable des immobilisations cédées ;
-
dotations aux amortissements, dépréciations et provisions exceptionnels.
II. Calculer la capacité d'autofinancement à partir du résultat net comptable
Vous avez calculé la capacité d'autofinancement à partir de l'excédent brut d'exploitation. Vous pouvez contrôler le résultat obtenu en la calculant à partir du résultat net comptable.  
Calculez la capacité d'autofinancement à partir du résultat net de l'exercice.

	CALCUL DE LA CAPACITÉ D'AUTOFINANCEMENT À PARTIR DU RÉSULTAT NET COMPTABLE

	RUBRIQUES
	Montant exercice N

	
	Résultat net de l'exercice
	

	+
	Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
	

	-
	Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions
	

	+
	Valeur comptable des éléments d'actif cédés
	

	_
	Produits de cessions d'éléments d'actif
	

	-
	Quotes-parts de subventions d'investissement virées au résultat
	

	=
	CAPACITÉ D'AUTOFINANCEMENT
	


- Que constatez-vous lorsque vous comparez les résultats obtenus ?
- Que représente, pour l'entreprise, le résultat obtenu ?

III. Interpréter la capacité d'autofinancement à l'aide de ratios
Vous avez calculé la capacité d'autofinancement. Vous pouvez interpréter le résultat obtenu à l'aide de ratios.
Complétez les tableaux ci-dessous afin d'interpréter la capacité d'auto-finance​ment de l'entreprise.
1. TAUX D'AUTOFINANCEMENT
Ratio permettant de mesurer la capacité d'une entreprise à dégager de sa seule activité des liquidités pour financer ses investissements.
Formule : Capacité d'autofinancement / Chiffre d'affaires HT
Taux de la profession :   10,41 %
Calcul :
Commentaire :
2. CAPACITE D'ENDETTEMENT
Ratio indiquant le temps nécessaire pour rembourser les fonds empruntés à moyen et à long terme. Pour être acceptable par les banques, il doit être inférieur ou égal à 4. 
Exemple : un ratio égal à 2 indique que l'entreprise met deux ans à se libérer de ses dettes.
Formule : Dettes à moyen et à long terme / CAF
Calcul :
Fonds empruntés par l'entreprise à moyen et long terme au 31 /12/N : 92 600 euros

Commentaire :
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Résultat de l'exercice�
�
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Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions�
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Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions�
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Valeur comptable des éléments d'actif cédés�
�
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�
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Produits de cessions d'éléments d'actif�
�
775�
�
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Quotes-parts de subventions d'investissement virées au résultat�
�
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�
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